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OBJETIVOS Y COMPETENCIAS

Objetivos docentes específicos

Profundizar en el análisis de la información financiera publicada por la empresa para la toma decisiones de inversión y crédito,
complementando y desarrollando los contendios de la asignatura de Análisis de Estados Financieros I. Más concretamente, se persigue
analizar la relación de los estados contables entre si, sobre la base de variables agregadas, como punto de partida para proyectar la
información financiera en diferentes escenarios futuros. Esta información prospectiva o previsional se aplica entonces a: i) la valoración de
empresas, y ii) la evaluación del riesgo de insolvencia.

Competencias:

Competencias transversales/genéricas

G03. Tener capacidad de analizar y sintetizar datos y derivar información relevante imposible de reconocer por los no especialistas del
área de las finanzas y la contabilidad, para emitir juicios que incluyan una reflexión sobre temas relevantes de índole social, científica o
ética.
G07. Usar las tecnologías de la información y las comunicaciones en un entorno global y, específicamente, en el financiero-contable
para acceder a nuevas formas de comunicación.
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G08. Ser capaz de redactar informes o documentos relativos al área de las Finanzas y la Contabilidad.

Competencias específicas

Aquellas que se obtienen con el cumplimiento de los objetivos. En concreto, al finalizar el cuatrimestre, los alumnos han de ser capaces
de:
a) Reformular los estados financieros (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, y estado de flujos de efectivo) publicados conforme a
las normas contables, para adaptarlos a la toma de decisiones.
b) Articular la relación entre las variables-fondo y variables-flujo de los estados financieros reformulados.
c) Elaborar los estados financieros previsionales utilizando un esquema integrado.
c) Aplicar la información financiera previsional a la valoración de la empresa, comprendiendo las limitaciones de las cifras contables de
patrimonio neto y resultado como medidas de valor y creación de valor.
d) Evaluar el riesgo de insolvencia o crisis financiera de la empresa, utilizando la información financiera.

CONTENIDOS DE LA ASIGNATURA

Parte I. Análisis Financiero para la Valoración

Tema 1. Introducción: La Actividad Operativa y Financiera de la Empresa

Tema 2. Análisis del Estado de Flujos de Efectivo
1. Efectivo y Flujo de Efectivo
2. Relación entre el Flujo de Efectivo y el Resultado del Ejercicio
3. Función de los Ajustes por Devengo
4. El Estado de Flujos de Efectivo en el PGC
5. Análisis de los Flujos de Efectivo
6. Casos Prácticos

Tema 3. Los Estados Financieros Previsionales
1. La Información Financiera Prospectiva
2. La Información Financiera Prospectiva Elaborada por la Empresa
3. La Información Financiera Prospectiva Elaborada por el Usuario/Analista Externo
4. Elaboración de los Estados Financieros Previsionales
    4.1 Reformulación de los Estados Financieros Originales
    4.2 Realización de Pronósticos
    4.3 Proyección de los Estados Financieros
5. Ejemplos de Información Financiera Prospectiva Elaborada por los Analistas
6. Casos Prácticos

Tema 4. Valoración basada en los Estados Financieros
1. El Análisis Fundamental
2. Métodos de Valoración sin Proyección
3. El Modelo de Descuento de Dividendos
4. El Modelo de Descuento de Flujos de Efectivo
5. El Modelo de Descuento de Resultados Residuales
6. El Modelo de Descuento de Resultados Operativos Residuales
7. Aplicación Práctica de la Valoración Basada en los Modelos de DRR y DROPR
    7.1 Utilización de los Estados Financieros Previsionales
    7.2 Utilización de los Pronósticos de los Analistas Financieros
8. Múltiplos de Mercado: Los Ratios Precio/Patrimonio Neto y Precio/Resultado
9. Calidad de la Información Financiera para la Valoración

Parte II. Análisis Financiero del Riesgo de Crédito-Quiebra

Tema 5. El Riesgo de Crédito y Quiebra: La Crisis Empresarial

Tema 6. Predicción de la Crisis Empresarial basada en los Estados Financieros

CONTENIDOS ESPECÍFICOS PARA LOS ALUMNOS DEL GRUPO CON DOCENCIA EN INGLÉS:

LESSON 1. FUNDAMENTALS OF FINANCIAL STATEMENT ANALYSIS

LESSON 2. ANALYSIS OF THE CASH FLOW STATEMENT

LESSON 3. PROSPECTIVE FINANCIAL STATEMENT ANALYSIS

LESSON 4. CREDIT ANALYSIS

LESSON 5. PREDICTION OF FINANCIAL FAILURE

LESSON 6. ANALYSIS OF LISTED COMPANIES

ACTIVIDADES FORMATIVAS

Relación de actividades formativas del cuatrimestre
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Horas presenciales:

Horas no presenciales:

Competencias que desarrolla:

Metodología de enseñanza-aprendizaje:

30.0

25.0

Competencias genéricas y específicas de la asignatura.

La metodología elegida para el desarrollo de las clases teóricas está basada en el enfoque de aprendizaje, lo que significa que  el
profesor no es el único agente de intervención en el desarrollo de la clase, sino que es el alumno quien debe ir construyendo su propio
conocimiento sobre la materia. Para ello, el profesor expone los contenidos básicos de cada tema en clase, y el alumno deberá
participar activamente en la discusión y resolución de las cuestiones planteadas en relación con la materia explicada.

Clases teóricas

Horas presenciales:

Horas no presenciales:

Competencias que desarrolla:

Metodología de enseñanza-aprendizaje:

25.0

25.0

Competencias genéricas y específicas de la asignatura.

La resolución de ejercicios y supuestos prácticos (algunos basados en casos reales) en relación con los contenidos teóricos resulta
imprescindible para el aprendizaje de la asignatura. Por ello se dedica una parte importante de las horas de docencia a su resolución,
exigiéndose la implicación y participación activa del alumno.

Clases prácticas

Horas presenciales:

Horas no presenciales:

Tipo de examen:

5.0

0.0

Exámenes

cuestiones teórico prácticas

Horas presenciales:

Horas no presenciales:

Competencias que desarrolla:

0.0

40.0

Competencias genéricas y específicas de la asignatura.

Desarrollo de un estudio de caso

SISTEMAS Y CRITERIOS DE EVALUACIÓN Y CALIFICACIÓN

Evaluación mediante varios instrumentos

En la primera convocatoria de la asignatura, la evaluación se realizará con tres instrumentos:

1. Examen escrito, cuyo peso en la evaluación final será del 50%. Este examen constará de varias cuestiones teórico-prácticas que
permitirán al alumno demostrar su suficiencia en la adquisición de las competencias específicas de la asignatura.

2. Realización de un estudio de caso, basado en el análisis de la información financiera de una empresa real como aplicación de los
conocimientos teóricos de la asignatura, y cuyo peso en la evaluación final será del 40%. La evaluación de este estudio se realizará
mediante una prueba escrita, que contendrá varias cuestiones referidas al contenido del trabajo.

3. Participación activa en las clases, resolviendo las cuestiones teóricas y prácticas que el profesor plantee a tal efecto, con un peso del
10% en la evaluación final.

En las convocatorias segunda y tercera de la asignatura, la evaluación se realizará exclusivamente mediante examen escrito.
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