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A) CONTENIDOS DEL PROGRAMA

Tema 1: GESTION FINANCIERA A CORTO PLAZO
1. Introduccion.
2. Operativa béasica de la gestion financiera a corto plazo.
2.1 Fijar el nivel 6ptimo del activo circulante.
2.2 Determinar la financiacién del activo circulante
3. Conclusiones

Tema 2: LA PLANIFICACION FINANCIERA A CORTO PLAZO: EL
PRESUPUESTO DE TESORERIA
1. Laplanificacién a corto plazo: su justificacion
1.1 Circulante y liquidez
1.2 Renta y liquidez
2. El presupuesto de Tesoreria
2.1 Horizonte temporal
2.2 Flujos de entrada y de salida
2.3 Utilidades
TEMA 3: LA GESTION DE LA TESORERIA: EL CASH MANAGEMENT
1. Introduccion
2. Principios y objetivos del Cash Management
3. Estructura del Cash Management
3.1 El Cash Management externo u operativo: el circuito de cobros y pagos
3.1.1 El circuito de cobros
3.1.2 El circuito de pagos
3.2. El Cash Management interno

Tema 4: LA GESTION DE FONDOS EN EL CORTO PLAZO I: LAS FUENTES DE
FINANCIACION.
1. Fuentes de financiacidn a corto plazo:
1.1 Financiacién comercial.
1.2 El descuento comercial.
1.3 Préstamos y créditos a corto plazo.
1.4 El Factoring.
1.5 El Confirming.
2. Seleccion de instrumentos de financiacion a corto plazo.

Tema 5: LA GESTION DE FONDOS EN EL CORTO PLAZO II: LA INVERSION DE
EXCEDENTES.
1. Productos de inversion:
1.1 Cuenta corriente remunerada.
1.2 Imposiciones a plazo.
1.3 Letras del tesoro.
1.4 Descuento por pronto pago.
1.5 Pagarés de empresa .
1.6 Pagarés bancarios.
1.7 Repos.
1.8 Otras formas de inversion.
3. Seleccion de instrumentos de inversion a corto plazo.

Tema 6: INVERSION DE EXCEDENTES FINANCIEROS
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1. Factores que determinan la inversién de fondos a corto plazo
2. Breve referencia al sistema financiero espafiol
3. Inversion de excedentes financieros:

3.1 Servicios bancarios

3.2 Productos de renta fija

3.3 Fondos de inversion

3.4 Mercado de renta variable

3.5 Productos derivados

3.6 Productos estructurados

B) MANUALES RECOMENDADQOS

GESTION FINANCIERA DE LA EMPRESA. Jiménez Caballero, J.L., Pérez
Lopez, C., De la Torre Gallegos, A. Ed. Pirdmide, Madrid 2003.

- FINANZAS PARA TODOS. Ana Ariza Victoria, Ignacio Ruiz Calavera. ESIC
EDITORIAL.: Escuela Superior de Gestion Comercial y Marketing, 1999.

- FUNDAMENTOS DE FINANCIACION EMPRESARIAL. Brealey y Myers. Mc
Graw Hill, Madrid (2003).

- FINANZAS OPERATIVAS. Faus y Tapies. IESE, Barcelona, 1999.

- MANUAL DE FINANZAS. Santadreu, E. y P. Santandreu. Ed. Gestion 2000. Barcelona,
2000.

- DIRECCION FINANCIERA EN LAS EMPRESAS TURISTICAS. Aranda Hipdlito, A.W.
Ed. Centro de Estudios Ramén Areces. Madrid, 1998.

- VALORACION FINANCIERA. Pablo Lopez, Andrés de. Ed. Centro de Estudios Ramon
Areces, S.A. Segunda Edicion, Septiembre, 1998.

- FINANZAS DE EMPRESA. Pablo Lopez, Andrés de; Ferruz Agudo, Luis. Ed. Centro de
Estudios Ramén Areces, S.A. Madrid, 1996.

C) OBJETIVOS DIDACTICOS

El contenido del programa de esta asignatura tiene como objetivo general completar la
formacidn financiera iniciada en la asignatura troncal Gestion Financiera en el Sector Turistico
I. En esta materia se introdujo al alumno en la gestién financiera de la empresa ofreciéndole los
aspectos metodoldgicos necesarios para la toma de las decisiones financieras de inversion y
financiacion a largo plazo. Sin embargo, para poder tener una visién global del funcionamiento
financiero de la empresa se hace imprescindible entrar en el anélisis del corto plazo. La
asignatura optativa que presentamos llevara al alumno en primer lugar al estudio general de la
gestion financiera del circulante, para centrarse seguidamente en un detallado analisis acerca de
la presupuestacion de la tesoreria, asi como con una introduccion al concepto de Cash-
Management o gestion activa de la liquidez. A continuacion se profundiza en la organizacion
del Cash-Management Interno en sus dos vertientes: la blsqueda de fuentes de financiacién a
corto plazo asi como de oportunidades de inversion de los excedentes. Por Gltimo, situamos al
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alumno en el entorno de la toma de decisiones financieras con una introduccion al sistema
financiero espariol.

D) EVALUACION

En la evaluacion del alumno se calificaran los siguientes aspectos:
e Examen final tedrico-préactico.
e Optativo: Se podré realizar un trabajo bajo la direccidn del profesor.
e En la evaluacion se tendran en cuenta la participacion y asistencia del alumno.
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